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PCR Verum ratificé la calificacién de riesgo contraparte de largo plazo de ‘AA/M’ y de corto plazo de ‘1+/M’ de Grupo Traxién, S.A.B. de C.V. (Grupo
Traxion). Adicionalmente, PCR Verum ratifico las calificaciones de ‘AA/M’ de las emisiones de Certificados Bursatiles (CBs) de largo plazo ‘TRAXION
20’, ‘TRAXION 26’ y ‘TRAXION 26-2’. Asimismo, se ratificé la calificacion ‘1+/M’ de la porcion de corto plazo por hasta Ps$800 millones de un
Programa Dual de CBs por un monto total autorizado de hasta Ps$10,000 millones o su equivalente en UDIs o ddlares. La Perspectiva de las
calificaciones de largo plazo permanece ‘Estable’.

Las calificaciones de Grupo Traxion se fundamentan en su sélida posiciéon como lider en servicios de transporte, movilidad y logistica en México,
respaldada por un portafolio diversificado y por el crecimiento sostenido de sus ingresos, impulsado por la reciente integracion de Solistica, que
fortalecié su modelo asset-light. Asimismo, estas contemplan su satisfactoria liquidez, apoyada en un amplio acceso a fuentes de fondeo, y la mejora
en su flujo libre de caja ante un menor CapEx. Por su parte, se consideran el incremento en su apalancamiento, aun en niveles razonables y las
adecuaciones en sus niveles de rentabilidad derivadas de la reconfiguracion de su modelo de negocio hacia una mayor participaciéon en servicios de
menor margen. Las calificaciones también ponderan su participacion en un sector altamente competitivo, ademas de las recientes presiones derivadas
de factores macroeconémicos y geopoliticos, que han afectado principalmente al segmento de carga y que seran atendidas mediante el plan de
reorganizacion de la compania.

Posicion Lider en Transporte y Logistica de México. Grupo Traxion es la empresa de transporte y logistica mas grande y diversificada de México, con
presencia en las 32 entidades federativas y operaciones complementarias en Estados Unidos. Su plataforma integra una flota propia de alrededor de
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10,900 unidades, mas de 4,000 unidades de terceros operadas a través de Traxporta, cerca de 939,000 m? de almacenes 3PL y una red de terminales,
talleres y centros logisticos ubicados en los principales corredores industriales y cruces fronterizos del pais. Esta escala le permite trasladar
diariamente a mas de 1.5 millones de personas, realizar mas de 200,000 cruces fronterizos al afio y atender a mas de 1,300 clientes.

Flujo Libre de Caja Positivo Ante Menor CapEx. Después de tres ejercicios con flujo libre de caja negativo por las elevadas inversiones, Grupo Traxién
generd un Flujo Libre de Caja (FCF) de Ps$1,851 millones en 2025, apoyado en un efectivo generado por la operaciéon de Ps$4,200 millones, una
liberacion de capital de trabajo y una reduccién del CapEx a Ps$2,348 millones. En los 6M26 el FCF se mantuvo ligeramente positivo, en Ps$21
millones, ya que la disminucién de 35.8% en el CapEx, destinado casi en su totalidad a renovacién, compensé las mayores necesidades de capital de
trabajo. PCR Verum espera que el recorte de al menos Ps$500 millones en CapEx previsto para 2026 contribuya a sostener esta tendencia positiva.
Liquidez Satisfactoria Soportada por Amplio Acceso a Fondeo. Al 2T26, el efectivo en caja de Grupo Traxion sumé Ps$1,383 millones, lo cual
representa aproximadamente 4 meses de gastos generales, mientras que los vencimientos de deuda a doce meses representaron solo el 10.0% del
total. Su liquidez se fortalece con un amplio acceso a fuentes de fondeo, reflejado en el crédito sindicado por Ps$10,000 millones contratado en 2025
con seis instituciones financieras, Ps$4,000 millones en lineas revolventes y Ps$4,100 millones en lineas de crédito simple disponibles. En febrero de
2026, la compania colocé las emisiones TRAXION 26 y TRAXION 26-2 por Ps$1,000 millones cada una, a plazos de seis y siete afos, cuyos recursos
se destinaron principalmente a sustituir pasivos y alargar su perfil de vencimientos. Asimismo, Traxién contempla seguir realizando emisiones de corto
plazo, asi como llevar a cabo el refinanciamiento de su deuda.

Apalancamiento Controlado Tras Crecimiento Inorganico. La adquisicién de Solistica, financiada en parte con una disposicién de Ps$1,600 millones del
crédito sindicado, y el elevado CapEx de ejercicios anteriores llevaron la deuda total a Ps$15,936 millones al 2T26 (considerando pasivos por
arrendamientos operativos), denominada en su totalidad en pesos. Con ello, la Deuda Total / EBITDA UDM se ubicé en 3.0x y la Deuda Neta / EBITDA
en 2.8x, por arriba de los niveles observados previamente (2024: 2.7x y 2.4x). PCR Verum considera que estos niveles siguen siendo manejables, toda
vez que Grupo Traxién buscara bajar estos indicadores hacia el cierre del ejercicio.

Reconfiguracion de Mezcla de Ingresos y Rentabilidad. Los ingresos de Grupo Traxién crecieron a una TMAC de 18.6% entre 2021 y 2025, cuando
alcanzaron Ps$33,814 millones. En los 6M26 los ingresos sumaron Ps$18,409 millones, un incremento de 30.2% frente a los 6M25, impulsados por la
consolidacion de Solistica y la expansién de los servicios 3PL y 4PL. Este crecimiento ha modificado la mezcla del Grupo, ya que el segmento de
logistica y tecnologia paso de representar el 33% al 49% de los ingresos entre los 6M25 y los 6M26. Al tratarse de un negocio asset-light con
margenes cercanos a 8%, frente a 23.4% en movilidad de personas, el Margen EBITDA consolidado se redujo de 19.9% en 2021 a 15.8% en 2025y a
13.4% en los 6M26, por lo que el EBITDA de este ultimo periodo disminuyé 3.5%, a Ps$2,459 millones. Grupo Traxién se mantiene implementando
acciones para aumentar su eficiencia operativa hacia adelante, intentando compensar la situacién actual del entorno econémico.

Factores Macroeconémicos y Geopoliticos Presionan Operacién. La incertidumbre arancelaria y la revision del T-MEC han reducido los voliumenes de
carga en los sectores de consumo, automotriz y acero, mientras que la apreciacion del peso afectd la porcién de ingresos en délares, que representd
el 15.8% del total en 2025. A esto se sumo el alza en los precios del petréleo derivada del conflicto en Medio Oriente, cuyo traslado a las tarifas
presenta un desfase. Como resultado, en los 6M26 los ingresos de movilidad de carga cayeron 10.4%, su ingreso por kilémetro bajé 4.1% y su Margen
EBITDA se contrajo a 12.5%. En respuesta, en el 2T26 la compafia puso en marcha un plan de reorganizacién que contempla incrementos de precios,
la desinversion de activos no rentables y una mayor migracion de servicios hacia brokerage, cuyos efectos se veran hacia el final del presente afno.
Impacto Neutral por Oferta de Adquisiciéon Voluntaria de Acciones. El 20 de octubre de 2026 concluyd la oferta publica de adquisicion voluntaria
iniciada el 22 de septiembre por una sociedad en la que participa el Presidente Ejecutivo de Grupo Traxién, por hasta la totalidad de las 542.4 millones
de acciones en circulacion, a un precio de Ps$13.18 por accion pagadero en efectivo. En ella se adquirieron 267.0 millones de acciones, equivalentes
al 49.2% del capital en circulacién, por un monto aproximado de Ps$3,519 millones. Dado que la oferta fue realizada y financiada por una entidad
ajena al Grupo, PCR Verum no considera endeudamiento adicional para Traxién ante esta situacion, quien ademas mantendra su listado en la BMV y
sus obligaciones como emisora.

Perspectiva ‘Estable’

Las calificaciones pudieran incrementarse en caso de que el Grupo disminuya de manera sostenida su nivel de apalancamiento, acompafnado de una
generacion consistente de flujo libre de caja positivo y conservando su sélida posicion de liquidez. En caso contrario, las calificaciones pudieran verse
impactadas a la baja si el endeudamiento del Grupo aumenta a niveles superiores con la expectativa de no revertirse en el corto plazo, o en caso de
que su desempefio financiero y operativo presente afectaciones severas y por un tiempo prolongado, o bien, que el perfil de vencimiento de sus
pasivos implique un riesgo de liquidez, entre otros factores.

Grupo Traxién es una empresa de transporte y logistica que opera mayormente en México y en menor medida Estados Unidos. La empresa se divide
en tres segmentos de negocio: movilidad de carga, logistica y tecnologia, y movilidad de persona, las cuales operan bajo 12 marcas reconocidas en
los diferentes nichos de negocio en ellos que participa. Al cierre del 2T26, Grupo Traxién contaba con una flota promedio de 10,823 unidades motrices,
938,992 metros cuadrados de espacio de almacén logistico 3PL, presencia nacional, una cartera de mas de 1,300 clientes, y mas de 25,500
colaboradores

Factores ASG

En opinién de PCR Verum, Grupo Traxion mantiene practicas superiores al promedio en factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo
(ASG). La sostenibilidad esta integrada en su gobierno corporativo, bajo la supervisién del Consejo de Administracién, que cuenta con 66.7% de
consejeros independientes, y de un Comité de Sostenibilidad que coordina sus iniciativas y da seguimiento a indicadores clave. El Grupo esta adherido
al Pacto Mundial de la ONU y en 2026 publicé su primer informe bajo las normas NIIF S1 y S2. En el ambito ambiental, ha implementado politicas
alineadas a estandares internacionales (ISO 14001, GHG Protocol y TNFD) enfocadas en la eficiencia energética, la reducciéon de emisiones y la
economia circular, entre las que destacan la renovacion de flota, el uso de telemetria, la capacitacion en manejo ecoeficiente y las pruebas con
tecnologias limpias, aunque su rendimiento de combustible ain no muestra una mejora sostenida. En el componente social, se destaca Fundacién
Traxion, creada en 2020, que en 2025 beneficié a 565,697 personas mediante programas de educacion, inclusiéon y movilidad social.

Metodologias Aplicadas
- Corporativos (Octubre 2020).

Analistas

Maria L. Gonzalez Calderon
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Acciones de Calificacion

Tipo de Calificacion / Instrumento Nivel Anterior Nivel Actual
Largo plazo ‘AA/M ‘AA/NY
Corto  plazo 1+/M “1+/M
TRAXION 20 ‘AA/M ‘AA/MY
TRAXION 26 ‘AA/M’ ‘AAM’
TRAXION  26-2 ‘AA/M ‘AA/MY
Programa Corto Plazo (TRAXION) 2025 “1+/M “1+/M
Perspectiva ‘Estable’ ‘Estable’

Informaciéon Regulatoria:

La ultima revisién de las calificaciones de riesgo contraparte de Grupo Traxién, de la emisién con clave de pizarra ‘TRAXION 20’ y de la porcioén de
Corto Plazo del Programa Dual autorizada en 2025 se realiz6 el pasado 22 de octubre de 2025, mientras que la calificacion de las emisiones con clave
de pizarra ‘TRAXION 26’ y ‘TRAXION 26-2’ se realizo el 10 de febrero del 2026. La informacién financiera utilizada para el analisis y determinacion de
esta calificacién comprende un periodo que abarca desde el 1 de enero de 2021 hasta el 30 de junio de 2026.

En términos de la disposicién Quinta de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, se informa que
Grupo Traxién, asi como las emisiones ‘TRAXION 20’, ‘TRAXION 26’, ‘TRAXION 26-2’ y el Programas Dual de Corto Plazo de 2025 han sido
calificados por HR Ratings en ‘HR AA’ y ‘HR1’ el pasado 23 de octubre de 2025.

El significado de las calificaciones, una explicacién sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da seguimiento, sus
particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura y proceso de votacion del comité que determind las
calificaciones y los criterios para el retiro o suspensién de una calificaciéon pueden ser consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx.
Para las calificaciones antes otorgadas, no se utilizaron modelos o criterios diferentes de los empleados en las calificaciones iniciales.

De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en términos del articulo 7, fraccién lll, de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se hace notar que las calificaciones en cuestién pueden estar
sujetas a actualizacion en cualquier momento. Las calificaciones otorgadas son una opinién con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o
la capacidad de administracién de activos, o relativa al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo
ello con respecto a la emisora o emisiéon en cuestién, y por tanto no constituyen recomendacion alguna para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar al cabo algun negocio, operacién o inversion.

Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacion proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se asumen precisas y
confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacién operativa, presentaciones corporativas, analisis sectoriales y
regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en
relacion al otorgamiento de las calificaciones en cuestion, de acuerdo con la metodologia referida anteriormente. En ningun caso debera entenderse
que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precisién, exactitud o totalidad de dicha
informacion, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el analisis de tal informacion.
La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinién sobre la capacidad de la emisora con respecto a la administraciéon de activos y
desempefno de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja las calificaciones, sin que ello implique
responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. Las calificaciones en cuestiéon consideran un analisis de la calidad
crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora, pero no necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum,
Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. emite la calificacion de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la normatividad
aplicable y a su Cdédigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (0 en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. ha
percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. No obstante, se hace notar que Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.l. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por conceptos diferentes a los relacionados con el estudio, andlisis, opinién, evaluacién
y dictaminacioén de la calidad crediticia y el otorgamiento de una calificacion.
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PCR Verum Ratifica en ‘AAIM’ y ‘1+/M’
las Calificaciones de Grupo Traxion;
Perspectiva ‘Estable’

Monterrey, Nuevo Leén (Octubre 26, 2026)

PCR Verum ratificé la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de ‘AA/M’ y de corto plazo de
‘1+/M’ de Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. (Grupo Traxion). Adicionalmente, PCR Verum ratifico las
calificaciones de ‘AA/M’ de las emisiones de Certificados Burséatiles (CBs) de largo plazo ‘TRAXION
20', “TRAXION 26’y “TRAXION 26-2'. Asimismo, se ratificé la calificacion ‘1+/M’ de la porcién de corto
plazo por hasta Ps$800 millones de un Programa Dual de CBs por un monto total autorizado de hasta
Ps$10,000 millones o su equivalente en UDIs o délares. La Perspectiva de las calificaciones de largo
plazo permanece ‘Estable’.

Las calificaciones de Grupo Traxion se fundamentan en su solida posicion como lider en servicios de
transporte, movilidad y logistica en México, respaldada por un portafolio diversificado y por el
crecimiento sostenido de sus ingresos, impulsado por la reciente integracion de Solistica, que
fortalecié su modelo asset-light. Asimismo, estas contemplan su satisfactoria liquidez, apoyada en un
amplio acceso a fuentes de fondeo, y la mejora en su flujo libre de caja ante un menor CapEXx. Por su
parte, se consideran el incremento en su apalancamiento, aun en niveles razonables y las
adecuaciones en sus niveles de rentabilidad derivadas de la reconfiguracion de su modelo de negocio
hacia una mayor participacion en servicios de menor margen. Las calificaciones también ponderan su
participacién en un sector altamente competitivo, ademas de las recientes presiones derivadas de
factores macroeconémicos y geopoliticos, que han afectado principalmente al segmento de carga y
gue seran atendidas mediante el plan de reorganizacién de la compafiia.

Posicién Lider en Transporte y Logistica de México. Grupo Traxion es la empresa de transporte y
logistica mas grande y diversificada de México, con presencia en las 32 entidades federativas y
operaciones complementarias en Estados Unidos. Su plataforma integra una flota propia de alrededor
de 10,900 unidades, mas de 4,000 unidades de terceros operadas a través de Traxporta, cerca de
939,000 m2 de almacenes 3PL y una red de terminales, talleres y centros logisticos ubicados en los
principales corredores industriales y cruces fronterizos del pais. Esta escala le permite trasladar
diariamente a mas de 1.5 millones de personas, realizar mas de 200,000 cruces fronterizos al afio y
atender a mas de 1,300 clientes.

Flujo Libre de Caja Positivo Ante Menor CapEx. Después de tres ejercicios con flujo libre de caja
negativo por las elevadas inversiones, Grupo Traxién gener6 un Flujo Libre de Caja (FCF) de
Ps$1,851 millones en 2025, apoyado en un efectivo generado por la operacion de Ps$4,200 millones,
una liberacion de capital de trabajo y una reduccién del CapEx a Ps$2,348 millones. En los 6M26 el
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FCF se mantuvo ligeramente positivo, en Ps$21 millones, ya que la disminucion de 35.8% en el
CapEx, destinado casi en su totalidad a renovacion, compensoé las mayores necesidades de capital de
trabajo. PCR Verum espera que el recorte de al menos Ps$500 millones en CapEx previsto para 2026
contribuya a sostener esta tendencia positiva.

Liquidez Satisfactoria Soportada por Amplio Acceso a Fondeo. Al 2T26, el efectivo en caja de
Grupo Traxion sumé Ps$1,383 millones, lo cual representa aproximadamente 4 meses de gastos
generales, mientras que los vencimientos de deuda a doce meses representaron solo el 10.0% del
total. Su liquidez se fortalece con un amplio acceso a fuentes de fondeo, reflejado en el crédito
sindicado por Ps$10,000 millones contratado en 2025 con seis instituciones financieras, Ps$4,000
millones en lineas revolventes y Ps$4,100 millones en lineas de crédito simple disponibles. En febrero
de 2026, la compafiia coloc6 las emisiones TRAXION 26 y TRAXION 26-2 por Ps$1,000 millones cada
una, a plazos de seis y siete afios, cuyos recursos se destinaron principalmente a sustituir pasivos y
alargar su perfil de vencimientos. Asimismo, Traxion contempla seguir realizando emisiones de corto
plazo, asi como llevar a cabo el refinanciamiento de su deuda.

Apalancamiento Controlado Tras Crecimiento Inorganico. La adquisicion de Solistica, financiada
en parte con una disposicién de Ps$1,600 millones del crédito sindicado, y el elevado CapEx de
ejercicios anteriores llevaron la deuda total a Ps$15,936 millones al 2T26 (considerando pasivos por
arrendamientos operativos), denominada en su totalidad en pesos. Con ello, la Deuda Total / EBITDA
UDM se ubicé en 3.0x y la Deuda Neta / EBITDA en 2.8x, por arriba de los niveles observados
previamente (2024: 2.7x y 2.4x). PCR Verum considera que estos niveles siguen siendo manejables,
toda vez que Grupo Traxion buscara bajar estos indicadores hacia el cierre del ejercicio.

Reconfiguracion de Mezcla de Ingresos y Rentabilidad. Los ingresos de Grupo Traxion crecieron a
una TMAC de 18.6% entre 2021 y 2025, cuando alcanzaron Ps$33,814 millones. En los 6M26 los
ingresos sumaron Ps$18,409 millones, un incremento de 30.2% frente a los 6M25, impulsados por la
consolidacién de Solistica y la expansién de los servicios 3PL y 4PL. Este crecimiento ha modificado la
mezcla del Grupo, ya que el segmento de logistica y tecnologia pasé de representar el 33% al 49% de
los ingresos entre los 6M25 y los 6M26. Al tratarse de un negocio asset-light con margenes cercanos a
8%, frente a 23.4% en movilidad de personas, el Margen EBITDA consolidado se redujo de 19.9% en
2021 a 15.8% en 2025y a 13.4% en los 6M26, por lo que el EBITDA de este ultimo periodo disminuyé
3.5%, a Ps$2,459 millones. Grupo Traxion se mantiene implementando acciones para aumentar su
eficiencia operativa hacia adelante, intentando compensar la situacion actual del entorno econémico.

Factores Macroeconémicos y Geopoliticos Presionan Operacidn. La incertidumbre arancelaria y
la revision del T-MEC han reducido los volumenes de carga en los sectores de consumo, automotriz y
acero, mientras que la apreciacion del peso afect6 la porcion de ingresos en ddlares, que represento el
15.8% del total en 2025. A esto se sumoé el alza en los precios del petréleo derivada del conflicto en
Medio Oriente, cuyo traslado a las tarifas presenta un desfase. Como resultado, en los 6M26 los
ingresos de movilidad de carga cayeron 10.4%, su ingreso por kilémetro baj6é 4.1% y su Margen
EBITDA se contrajo a 12.5%. En respuesta, en el 2T26 la compafiia puso en marcha un plan de
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reorganizacion que contempla incrementos de precios, la desinversion de activos no rentables y una
mayor migracién de servicios hacia brokerage, cuyos efectos se veran hacia el final del presente afio.

Impacto Neutral por Oferta de Adquisicion Voluntaria de Acciones. El 20 de octubre de 2026
concluyo la oferta publica de adquisicion voluntaria iniciada el 22 de septiembre por una sociedad en la
que participa el Presidente Ejecutivo de Grupo Traxion, por hasta la totalidad de las 542.4 millones de
acciones en circulacién, a un precio de Ps$13.18 por accion pagadero en efectivo. En ella se
adquirieron 267.0 millones de acciones, equivalentes al 49.2% del capital en circulacién, por un monto
aproximado de Ps$3,519 millones. Dado que la oferta fue realizada y financiada por una entidad ajena
al Grupo, PCR Verum no considera endeudamiento adicional para Traxion ante esta situacion, quien
ademas mantendrd su listado en la BMV y sus obligaciones como emisora.

Perspectiva ‘Estable’

Las calificaciones pudieran incrementarse en caso de que el Grupo disminuya de manera sostenida su
nivel de apalancamiento, acompafiado de una generacién consistente de flujo libre de caja positivo y
conservando su solida posicion de liquidez. En caso contrario, las calificaciones pudieran verse
impactadas a la baja si el endeudamiento del Grupo aumenta a niveles superiores con la expectativa
de no revertirse en el corto plazo, o en caso de que su desempeiio financiero y operativo presente
afectaciones severas y por un tiempo prolongado, o bien, que el perfil de vencimiento de sus pasivos
implique un riesgo de liquidez, entre otros factores.

Grupo Traxion es una empresa de transporte y logistica que opera mayormente en México y en menor
medida Estados Unidos. La empresa se divide en tres segmentos de negocio: movilidad de carga,
logistica y tecnologia, y movilidad de persona, las cuales operan bajo 12 marcas reconocidas en los
diferentes nichos de negocio en ellos que participa. Al cierre del 2T26, Grupo Traxién contaba con una
flota promedio de 10,823 unidades motrices, 938,992 metros cuadrados de espacio de almacén
logistico 3PL, presencia nacional, una cartera de mas de 1,300 clientes, y mas de 25,500
colaboradores

Factores ASG

En opinién de PCR Verum, Grupo Traxion mantiene practicas superiores al promedio en factores
Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG). La sostenibilidad esta integrada en su
gobierno corporativo, bajo la supervision del Consejo de Administracion, que cuenta con 66.7% de
consejeros independientes, y de un Comité de Sostenibilidad que coordina sus iniciativas y da
seguimiento a indicadores clave. El Grupo esta adherido al Pacto Mundial de la ONU y en 2026
publicé su primer informe bajo las normas NIIF S1 y S2. En el &mbito ambiental, ha implementado
politicas alineadas a estandares internacionales (ISO 14001, GHG Protocol y TNFD) enfocadas en la
eficiencia energética, la reduccién de emisiones y la economia circular, entre las que destacan la
renovacion de flota, el uso de telemetria, la capacitacion en manejo ecoeficiente y las pruebas con
tecnologias limpias, aunque su rendimiento de combustible alin no muestra una mejora sostenida. En
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el componente social, se destaca Fundacion Traxion, creada en 2020, que en 2025 beneficié a
565,697 personas mediante programas de educacion, inclusiéon y movilidad social.

Metodologias Aplicadas
- Corporativos (Octubre 2020).

Analistas

Maria L. Gonzalez Calderén
Analista Senior
» (81) 1936-6692 Ext. 111
marilu.gonzalez@verum.mx

Jonathan Félix Gaxiola
Director Senior
» (81) 1936-6692 Ext. 107
jonathan.felix@verum.mx

Acciones de Calificacion

Daniel Martinez Flores
Director General Adjunto de Analisis
» (81) 1936-6692 Ext. 105
daniel.martinez@verum.mx

Tipo de

Calificacion |

Instrumento Nivel Anterior Nivel Actual
Largo plazo ‘AAIM ‘AA/M’
Corto plazo “1+/M ‘1+/M
TRAXION 20 ‘AA/M’ ‘AA/M’
TRAXION 26 ‘AA/M’ ‘AA/M’
TRAXION 26-2 ‘AAIM ‘AA/M’
Programa Corto 1+ ‘1+/M
Plazo (TRAXION)

2025

Perspectiva ‘Estable’ ‘Estable’
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Informacién Regulatoria:

La Gltima revision de las calificaciones de riesgo contraparte de Grupo Traxién, de la emisién con clave de pizarra ‘TRAXION
20’y de la porcidn de Corto Plazo del Programa Dual autorizada en 2025 se realiz6 el pasado 22 de octubre de 2025,
mientras que la calificacion de las emisiones con clave de pizarra ‘TRAXION 26’y ‘TRAXION 26-2’ se realiz6 el 10 de febrero
del 2026. La informacion financiera utilizada para el andlisis y determinacion de esta calificacién comprende un periodo que
abarca desde el 1 de enero de 2021 hasta el 30 de junio de 2026.

En términos de la disposicién Quinta de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones Calificadoras de
Valores, se informa que Grupo Traxién, asi como las emisiones ‘TRAXION 20’, ‘TRAXION 26’, ‘TRAXION 26-2y el
Programas Dual de Corto Plazo de 2025 han sido calificados por HR Ratings en ‘HR AA’y ‘HR1’ el pasado 23 de octubre de
2025.

El significado de las calificaciones, una explicacion sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da
seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura y proceso
de votacion del comité que determind las calificaciones y los criterios para el retiro o suspensién de una calificaciéon pueden
ser consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx. Para las calificaciones antes otorgadas, no se utilizaron
modelos o criterios diferentes de los empleados en las calificaciones iniciales.

De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en términos del articulo 7, fraccion I, de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se
hace notar que las calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento. Las calificaciones
otorgadas son una opinién con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administracion de
activos, o relativa al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con
respecto a la emisora o emision en cuestion, y por tanto no constituyen recomendacion alguna para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar al cabo algin negocio, operacion o inversion.

Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacién proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se
asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacién operativa,
presentaciones corporativas, analisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora
de Valores, S.A.P.I. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relacion al otorgamiento de las calificaciones en
cuestién, de acuerdo con la metodologia referida anteriormente. En ningln caso debera entenderse que Verum, Calificadora
de Valores, S.A.P.I. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precision, exactitud o totalidad de dicha
informacion, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el
andlisis de tal informacién.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinion sobre la capacidad de la emisora con respecto a la
administracion de activos y desemperio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a
la baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.1. de
C.V. Las calificaciones en cuestion consideran un analisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora,
pero no necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. emite la calificacion de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la normatividad
aplicable y a su Cédigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (o en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.1. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. No
obstante, se hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por
conceptos diferentes a los relacionados con el estudio, andlisis, opinién, evaluacion y dictaminacion de la calidad crediticia y
el otorgamiento de una calificacion.
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