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La valuacion proporcionada por 414 Capital Inc. Se incluye al presente documento y es revelada con el consentimiento del Valuador
Independiente.
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414 Capital

Reporte piblico y resumido de valvacion frimestral - 4T 2022

Referencia: Valvacion independiente del Fideicomizo F/17412-3 Serie A (Clave de pizara ACONCK 14)
Acon Lalam Heolding, LLC

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo con lo establecido en el confrato de fideicomiso
imevocable de emision de cerificados bursdtiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los términos v condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios (el "Contrato
de Prestacion de Servicios”). La opinion de valor que agui se presenfa estd sujeta al Aviso y Limifacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacién

m H 23 de mayo de 2014, Acon Latam Holdings, LLC (“Acon Latam”) colocd a través de la Bolsa Mexicana de
Valores ["BMV") cerfiicados bursatiles fiducianios (el "CKD") senie A para el Fideicomiso F/17612-3 por un monto
de MXM 400 mm, con fecha de vencimiento el 23 de mayo de 2024 y se designd a ALAOF Management
Mézxico, 5. de R.L. de CV. “Acon” come "Administrador”. A la fecha han sido emitidos 122,284 certificadeos de la

serie A por un monto de MXM 1,877 mm

— Hl objetfivo del CKD es adguirr un portafolio diversificado de inversiones en instrumentos de cuasi-capital y
titulos de capital de empresas promovidas, financiamientos otorgados a empresas promovidas y en

participacionss en fondos, ya sea de forma directa o a través de vehiculos de propdsito especifico

Conclusién de valor?
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Valor justo por cerfificado - Enfoque de valuador independiente’ MXN 10,105.77035&
Valor justo por cerfificado - Enfoque de amortizacién de gastos® MXN 10,105.77035&

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacién o su alcance, por favor no duden en contactarnos

directamente.

414 Capital

! Faver de referirse a las secciones posteriores para mayeor detalle
? Obedece al criteric de IFRS de tratamienfo de gasfos de colococion
? 5e adhiere g practicas de lo indusiia de amorfizocion de gastos de colocacidn. Este precio se deberd inconporar al vector de precios

414 Capital & waw.414capifal.com

Resumen de Valuacion

Conclusion

® 4131 de diciembre de 2022, corsiderames gque el valor justo, no mercodeakle de los cerfificados es de MXM 10,105.77 (diez mil ciento cinco

FFN00 MXM)

Resumen de valuacion

Inversiones en fondos privados y empresas promovidas Total
walar en libras 1,174,519, 48700
walor ajustado 1,176,517 457 .00
acfivos afibuibles a los tenedores' Por cerificado # cerlificados Total
valkor en licros 10,105.770356 122,285 1,235, 77423370
valor ajustado 10,105 770358 122284 1,235,794, 233 70

valor justo por cerfificode — Enfoque de valuador independiente? MXMN 10105770358

MXH 10,105.770354

valor jusio por ceriicodo - Enfoque de amoddizocion de guﬂ:s'
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Balance Fro-forma ajusiod

o*

Achivo Pasivo
F Efectivoy equivakentes 24,734,708 .24 F Acreedores diversos 14,403.72
F Pagosanticipados 724,047 58
F Cuentas por cobrar -
F IMpuestos pof recuperar 19,352,425.90
F Derechos de cobro 14,478, 658.58
A Inversiones en fondaos privodos ¥ empresas promoyidas 1,176,519 407 00

Activos atribuities a los tenedores 1,235 77423370
Tolol aclivos 1.235.810,637.42 Tohal Pasivo y pafimonio 1.235.810.537.42

sensibilizacién de valuacion®

Inwersones en fondos privados y empresas promovidas valor activo valor cerificodo var.
vakor base 11746517 49700 10,105.770354 0007
Inversiones en fondos privados y empresas promovidas [valuacién al alza escenaria 1) 1,235,345 471 B5 10,586 8227 64 +4 T4T
Inversiones en fondos privados y empresas promovidas [valuocion a la bajo escenario 1) 1,117 673,522.15 P24 717947 -4 T76%
Inversiones en fondos privades y emprasas promovidas [valuacion al alza escanaric 2) 1,352,997 421 55 11,548 927582 +14.28%
Inversiones en fondos privados y empresas promovidas [valuocion a la baja escenarna 2| 1,000,041, 572 .45 8.4462.4613129 -4 287
Pariodo NUmero de cediicados valor cerfficado? Aclivos akibuibles a los lenedores
Trimestre actual 202234 122,286 10,105. 770354 1,235,774 25370
Trimestre Previo 1 202233 122,286 10.438.938077 1.300.993.181 .47
Trimestre Previo 2 2022.a2 122,286 11,808.032270 1,443 93703411
Trimestre Previo 3 an22.al 122,286 13,115.595430 1,4803,853,70273

' El pafimonic del fideicomise se ajusta conforme a lo valuacicn jusfa de las inversiones

2 Obedece al criteric de IFRS de trafamiento de gasfos de colocacion

# 5e adhiere a procticas de la indusiria de amorfizacion de gastos: de colocacidn. Este precio se deberd incorpaorar al vecior de precios

{El bolance pro-forma agjustado no e: un estado confable, sino una hemamienta de esfimacién para el valor del pafimonic conforme a los
cambios en la valuacicn justa de las inversiones. Las cuentas marcadas “F” (fjo] s mantienen a costo, mienfras que las cuentas marcodas “A”
{octualizado) se ajustan, y por ende no coinciden con el doto reporfadeo en confabiidad

5 Para los acfives valuados por la mefodologia de mercade se modeld vna varacion de + § - 5% y 15% ol muiltiplo, ya sea de ventas, EBTDA o
vtiidad nefa, o al cap rafe, segun aplique. Para los activos valvados por la mefodologia de DCF se modeld una variacion de + /- 5% y 15% o
la tasa de descuenfo. Para los activos valuados a costo, se modeld una variacion de + | - 5% y 1 5% direcfamente al valor del active
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B A la fecha del presente reporte el Fideicomiso F/17412-3 cuenta con las siguientes inversiones:

Descripcion Meonto? | Metodologia
de valuacion®

312014
ALACFEIV. Fondo de copital privado con el objetivo de invertir tanto Mo Divulgade  Valor
posiciones minontarias como controladoras en empresas razonakble
medianas en México v Latincaménca. B Rdeicomiso reportado por
Unicamente participa en las inversiones realizadas en México. A el
|la fecha de elaboracion de este reporte, el fondo mencionado Administrador
habia realzado inversiones en Betterware, CryoHoldco, Citla
Energy v Ghl
22016
Citla Energy Empresa dedicada a la exploracion v produccion de Mo Divulgade DCF f Mercado
SAPl deCV. hidrocarburos en el sector energetico mexcano. Citla Energy
busca adguirr y construir un portafolio de activos selectos tanto
offshore como onshore, de manera independiente o en
coinversion con diferentes participantes de la industria
AT 2016
Grupo Metales Empresa dedicada al disefio, manufactura v comercializacion Mo Divulgade DCF f Mercado
Incorporados de sistermas de construccion; opera dos plantas con una [ Walor en libros
SAPlL deCV. capacidad instaloda de mas de 5,200 toneladas mensuales
{lIGMI!]
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! La inversion es reconocida en el primer imestre en el que fue reflejoda en estados financieros del fideicomiso, independienfermente de lo
fecha de inicio del proyecio o la creacién del vehiculo

? Considera el monfo invertido en los ditimes estados financieros publicados a la fecha de valuacion. Es poricularmente relevante en los casos
en los que lg inversion se incrementa o decrementa a lo large del iempo

% 5e refiere a los metodologias lisfadas en la seccién "Metodologios de Valuacidn Aplicables”, o a una combinacion de las mismas, en su case

C 4 P1 T4 I_ 414 Capital = wwww 41 4copital.com 3
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital aplica metodologios de valuocion basadas en estandares infermacionales' reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacién financiera. 414 Capital manfiene membresia en algunas de
las mismas?

Metodologias de valuacion bajo IFRS 133

B  Andlisis de fransacciones comparables donde se obtienen moltiplos gue pueden ser
usados para valuar los activos

B Lainformacion fransaccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable
Enfoque de de acuerdo con la etapa de desarcllo o maduracion en la gue se encuentran
mercado dichos activas

B E Consejo Infernacional de Mormas de Valuacion considera la valuacion a
mercado comeo &l enfoque mas cominmente aplicado a pesar de que los intereses
en los proyectos pueden no ser homogéeneos

B Dado el supuesto de gue se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de
efectivo generado por los actives en cuestion, a fravés del tiempo dan pie a una
valuacion por flujos de efective descontados ["DCF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Facfores de riesgo aosociados al actfive se integran a la tasa de descuenio
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permiiendo asi captar el nesgo del negocio

B Para los actives en etapa de desarolle o de reciente adquisicion, la valuacién de
costos es un analisis de los costos evitados, o los costos incurmidos hasta la fecha en
relacién con los activos

Enfoque de costos

B La valuacien de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula come
la suma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al gue
se haya incurido a través del pericdo de desarrclle del proyecto o la reciente
adquisicion de un activo

B De manera general, las valuaciones de activos iiguidos realzadas comresponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, y en algunas ocasiones se ufiliza una combinacién de varas como refuerzo y
validacién

B Cabe mencionar que las metodologias son adaptadas segin la industria en cuestion del acfivo subyacente.
Las principales categeorias en las que los activos son clasificades son: capital privadeo, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito y ofros

— A su vez, dentro de cada categoria pueden existir subcategorias (por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicucta del valor del active neto (“MNAV" por sus siglas en inglés) reportado por el administrador del fondo
subyacente cuando este sea representative del valor razonakble, en linea con los ineamientos de valuacion
IPEV!

! Las waluaciones contenidos en este documento hon side eloborodos siguiendo las metodologios con base en estdndaores intemacionales y
apegandose a los criferios incluidos en los Infernatfional Valuation Sfandards, los Internafional Private Equity and Venfure Capital Valuation
Guidelines, siempre y cuando estos no se contrapongan con los cnferios establecidos bajo [FRS. En caso de que e Valvadeor independisnte o =l
Adminizirador decidan no apegarse a dichos crifencs, ya sea porque los mismos se confraponen con los orfercs esfablecidos: bajo IFRS o
porgue fueeron octualzodos o modificados. se incluind vna nota descripfiva sobre dicha valuacicn

2414 Capital es miembro del Internafional Valuation Sfandards Council

#Intermnational Financial Reporting SHandards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 — Medicién del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio gue seria recibido por vender un active o pagado por transferir un pasive en
una fransaccién crdenada entre partficipantes de mercade en la fecha de la medicién

I AeafimimiAae e csmlee smmmem bl e Al OO0 179 me Als mamesems mee el smenindmmds mme e AnfimimiAie Ae el
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razonable de U.S. G.AAP. determinada en el Accounting Standards Codification ("ASC") Topic 820
publicada por el Anancial Accountfing Standards Board (“FASE")

B Bajo el lineamiento de IFRS, el valor razonable de cualquier activo se calcula con base en informacion que se
puede clasificar en tres niveles (variables)

— Las variables de primer nivel son precios de acfives denfro del mercado parecidos al acfivo que esta
siendo valuado

— Las variables de segundo nivel son aguellas distintas a los precios de los actives mencionados
anteriormente que son observables directa e indirectamente

— Las variables de tercer nivel son aquellas no observables que generalmente son determinadas con base
en supuestos administrativos

B La informacion se ha obfenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactfitud de dicha informacion. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econémicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza

B Adiciocnalmente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fdeicomise han recibido un reporte
confidencial detallado de la valuacion realzada para el presente ejercicio

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo con el ineamiento IVS 103 de los Estandares Infernacionales de Valuacion (“IVS") un reporfe estd
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un
enfendimiento clare de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del gjercicio
realizade, asi como el propdsite de la valuacién, el use infencionade y los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
otros documentos (reportes complementarios, mandatos, politicas internas, propuesta de alcance del
servicio, etfc.)

B Ellineamiento V3 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Capital pone a disposician las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio: Favor de referirse a la portada del presente reporte

Uso previsto del reporte: Favor de referirse al Aviso de Limitacion y Responsabilidad

Enfoque adoptado: Favor de referise a la pdagina § del presente reporte

Metodologia(s) aplicada(s): Favor de referirse a la pdgina 3 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al

Administrador y al Comité Técnico

Supuestos: Detalle disponible en el reporte confidencial propercionade al
Administrador y al Comité Técnico

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Conclusiones de valor: Favor de referirse a la pdgina 2 del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de referirse a la pdgina 2 del presente reporte

B 414 Capital confirma que el presente gjercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los IVS emitidos por
el Consejo de las Mormas Internacionales de Valuacion (“IVEC")

C 4 P1 T4 I_ Al4 Capital & wanw.414capital.com &
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B Se hace referencia a la resolucion gue modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a ofros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emiscras, “CUE"), publicada el 16
de febrero de 2021. En &l numeral romaneo I, Infermacién requerda en el reporte anual, incise C) Informacion
gue deberdn confener los capitulos del reporte anual, numeral 2} Estructura de la operacién, sub-inciso c)
Valuacién, los Anexos N Bis 27 v N Bis 5% s menciona lo siguiente:

— "“Se debera presentar la informacicon relativa a las valuaciones que se hayan efecfuade al titule fiduciaro
duranfe el pericdo que se reporta. Adicionalmenfe, se deberd indicar la denominacion social de la persona
moral confratada para efectuar las valuaciones, los afics de expenencia valuando cerfificados bursafiles
fiducianos de desarollc o insfrumentos de inversion semejanfes, el nimerc de afios gue ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininferrumpida, las cerfificaciones que acredifen la capacidad técnica para

wothirwr acta imeo Aa inclnmeantoe con e e coantae I noarcona moeol . controtoda noro afachier loe
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valvaciones, asi comeo las personas fisicas responsables de readlizar las valuaciones; si la persona moral
confratada para efecfuar las valuaciones mantiene una politica de rotacion de las personas fisicas
responsables de la valuacion, sila propia emisora mantiene una pelitica de rotacion en la confratacién de los
servicios de valuacidn, asi como el apego del proceso de valuacion a los estdndares de reconocido prestigio
intemacional gue resulten aplicables.”

B Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacién social de la Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital Inc.

— La Frma cuenta con experiencia en valuacidn independiente de cerlificados bursatiles fiduciarios de
desarmrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterumpida al Fideicomiso
F/17612-3 desde el afic 2014

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion ["IVSC")

— Todos los miembros del eguipe de valuaciéon de 414 Capital cuentan con la cerificacion financial Modeling
& Valuation Analyst [“FMVA") otorgada por el Corporate Finance Insfifute [“CH"). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de
la Frma

— 414 Capital cuenta con una polifica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los insfrumentos
que valla, que combina criferios de plazo y escenarios de apelaciones por parfe del Administrador

— Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio
infernacional tales como la Moma Internacional de Informacidn Fnanciera 13 — Medicién del Valor
Razonable, los Estandares Infernacionales de Valuacién (“IVS"), y los Infernational Private Equity and Venture
Capital (“IPEV") Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision
interna con &l fin de cumplir con estandares interncs de calidaed y el apege constante a las mejores practicas
de la industria y a los lineamientos antes mencionados

1 instructivo para lo elaboracion del reporfe anual aplicable a cerfificados bursafiles fiduciarios de desamollo [“CKDs")
2instrective para la elaboracisn del reporte anual aplicable a cerificados bursdfiles iduciarios de proyectos de inversion [“CERPI:"]

T ADITAI

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B Elpresente reporte es entregadeo exclusivamente con fines informativo: y nada de lo agui esfablecido consfituye asesora de invesion, legal,
contable o fiscal, o, en su case, una recomendacién para comprar, vender o mantener valores o adoptar una estrategia de inversian en lo
parficular.

B Los analistas responsakles de la produceion de este reporte cerlifican gue las posturas expresadas agqui reflejon exclusivamente sus visiones y
opinicnes personales sobre cualguiera de los emisores o instrumentos discufidos, ¥y que fuercn preporadas de maonera independiente y
autonoma, incluyendo de 414 Capital Inc. ["414 Capital™) y ofras empresas asociadas. Los onalistas responsaibles de la produccion de este
reporte no estan registrodos yfo calificados por NYSE o FINRA, v no estan ascciados con ninguna cosa de bola en los Estades Unidos o
cualguier ofra jurisdiccion, por lo que no estan sujetes a las restricciones de comunicacion con comparfias cubiertas o presentaciones en
plklico de acuerdo a las reglas 2711 de NASD y 472 de NYSE. Cada analista famkién cerfifica gue ningin componente de su
compensacion estuvo, es5ta o estara, directa o indirectamente, vinculadeo con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por
ellos en este reporte de andlisis.

B Lo informacion se ha chienide de fuenfes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no realiza ninguna declaracién, ni otorga
garantia olguna, expresa o implicita, con relocidn o la veracidad o exactitud de dicha informacién. Cualguier cambio o evento gue ccura
con postericfidad a la fecha del presente podra afectar las conclusiones establecidas en el presente reporfe. Mo cbstante de gue eventos
futurcs pueden ofectar las conclusiones establecidas en el presente reporfe, 414 Capital no asume obligacién alguna pora actualizar,
revisar o modificar el contenide del Reporfe.

B Laos posfuras expresadas en el presente reporte son aquellas de los auvtores y no pretenden predecir el desempeno future de una inversion.
Asimismo, el desempefic posado no garanfiza resulfados futurcs de una compania, sector, inverion o esfrategio parficular. Las posturas de
los autores pueden diferir de lo postura instifucional de 414 Copital.

B El presente material no prefende ser, ni debe de interpretase como, una proyeccion o prediccion de eventos y/o rendimientos futures.
Cualesguier retornos son inherentemente inciertos al estar sujetos a riesgos de negocios, industias, mercados, regulatorics ¥ financieras fuera
del control de 414 Caopital. Cualesguier retorncs proyectados en el presentfe repore se basan exclusivamente en el juicio de los aufores, con
base en los riesgos asociados a ciertos esfrafegios de inverion, el retormo esperado con relocion o dichos resges hipotéticos con
valuaciones a precios de mercado y en el actual ambiente de inversian.

B Cierfas suposiciones subyacentes al presenfe reporte fuercn realizodos excliusivamente para efectos de modelacién financiera, siendo
improbakle que se actualicen. Mo se realiza ninguna declaracién, ni se do gorantia alguna respecto de la rozonabilidad de las suposiciones
redlizodas o con respectc a qgue todaos los suposicicnes aodecuoados © necesarios hon side consideradaos en el presente reporte. Los
resulfados ocperativos, el valor de actives, los operaciones anunciadas y cualesguier ofros elementos considerado: en el presente reporte
pueden wvarior materialmente de las suposiciones subyacentes del presente reporte. Cualesguier varaciones en las supcsiciones de los
aufores podran afectar materialmente la informacion prevista en el presente reporfe. Los resultados de inversidn de los lectores del presente
reporte podran varar significofivarmente de resultados pasodos o cualesguiera de las proyecciones hipotéficas previstos en el presente
reporte.

B Lo informacion gue se presenta en este reporte confiene proyecciones y esfimaciones respecto de eventos, metas o resultodos esfimados a
la fecha del presente reporte, incluyendo, pero no limitadeos a: precios actuales, valuacion de activos subyocentes, liguidez de mercado,
meodelos propietarics y supuestos [sujetos a cambkio sin nofificacién] e informacion plblicomente disponible gue se corsidera confiable,
pere no ha side verficada de manera independiente. Todos los supuestes, opiniones y esfimaciones constituyen el juicic del analista o la
fecha y estan sujetos a camkic sin nofificacien. Es imposikle gananfizar gue dichos eventos, metas o resultados se materialicen en el futurc y
podran voriar significativamente de lo agui establecido. Toda la informacidn contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto
del rendimiento del mercodo financierc, se encuentran bosadas en los condiciones actuales del mercado, los cuales fluctuaran por eventos
politicos, econdmicos, financiercs, sociales o de ofra naturaleza.

B En ningin casc seran 414 Caopital, sus partes relacicnadas o empleados responsables frente al lector o cualguier fercerc por cualguier
decisién o accien tomada con base en la informacién de este documento o por dofios, oun cuando exista aviso score la posibiidad de
dichos dafics. Asimisme, 414 no asume responsabilidad alguna mas alla de las establecidas en los témmincs y condicicnes establecidos en el
Confrate de Prestacion de Servicios.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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B El presente no consfituye una oferta para comprar o vender valores y no dekbera de interprefarse como tal. Cualesguier valuaciones son
indicafivas (no realizables) y estas valvacione: pueden diferr sustancialmente de un valor realizakle, particularmente en condiciones de
mercado voldfiles.

B Lo inversion a la gue se refiere esta publicacion puede no ser adecuada para todos los receptores. 3e recomienda a los recepfores fomar
decisicnes de inversion con bose en sus propias investigaciones. Cualquier pérdida o consecuencia que sujo del usc del material contenido
en esto publicacion serd Onica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, y 414 Caopital no tendra responsabilidad por dicha
consecuencia. En caso de existir una duda scbre cualguier inversién, los recepfores deben contactar a sus propics asesores de inversion,
legales yfo fiscales pora ckbtener asesora sobre la cporunidad de la inversion. Al grado permifide por la ley, ninguna responsakilidad es
aceptada por cualguier pérdida, danfos o costos de cualguier fipo que sufjon del uso de esta publicacion o sus confenidos.

B Elheche de gue 414 haya pueste este decumente o cualguier otre material, a su disposicion, no constituye una recomendacion de tomaro
rmantensr una posicion, ni una representacion de que cualguier fransoccion e5 adecuoda o opropiada para usted. Las fransacciones
pueden involucrar riesgos significativos y usted no debe parlicipar en una transaccion a menos gue enfienda completamente diches riesgos
y hoya determinado de manera independiente que dicha transaccion es apropioda para usted. 414 no ofrece asesonia confakle, fiscal o
legal, y estos temas deben ser trotodos con su asesor especializado.

B Esfos materales fuercn preparados pora vso en el temforic mexicanc. Mo pueden ser reproducidos, distibuidos a un tercerc o puklicados sin

el consentimiento de 414 Copital. Las leyes y los reglamentos de otros paoises pueden restringir la disfribucion de este reporte. Las personas en
posesion de este documento deben informarse sckbre las posibles resfricciones legales y cumpliras de manera acorde.
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Reporte piblico y resumido de valuacion frimestral — 4T 2022

Referencia: Valuacion independiente del Fideicomiso F/17412-3 Serie B (Clave de pizarra ACONCK 17)
Acon Latam Helding, LLC

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerde con lo establecide en el confrato de fideicomiso
imevocable de emision de cerificados bursdfiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los términos v condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios (el "Contrato
de Prestacién de Servicics”). La opinidn de valor que agui se presenta estd sujeta al Aviso y Limitacién de

Responsabilidad incluide al final del documento.

Antarardantae da la valiiasian

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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EE N T N 0 e el Dl W N el D

m E 20 de marzo de 2019, Acon Lafam Holdings, LLC [(“Acon Latam”) colocd a fravés de la Bolsa Mexicana de
Valores (“"BMV") certificados bursatiles fiduciarios (el “CkD") sene B para el Fideicomiso F/17412-3 por un monto
de USD 9 mm equivalentes a MxM 172 mm, con fecha de vencimiento el 23 de maye de 2024 y se designd a
ALAOF Management México, 5. de R.L. de C.V. [“Acon”) como "Administrador”. A la fecha han side emitidos
124,994 cerfificados de la serie B por un monto de MXM 848 mm

— Hl objetfivo del CKD es adguirr un portafolio diversificado de inversiones en instrumentos de cuasi-capital y
titulos de capital de empresas promovidas, financiamientos otorgados a empresas promovidas y en

participacionss en fondos, ya sea de forma directa o a través de vehiculos de propdsito especifico

Conclusién de valor?

Valer justo por cerfificado - Enfoque de valuador independiente’ MXN 5,405.431214
Valor justo por certificado - Enfoque de amortizacion de gastos® MXN 5,405.431214

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacién o su alcance, por favor no duden en contactarnos

directamente.

414 Capital

! Faver de referirse a las secciones posteriores para mayeor detalle
2 Obedece al criteric de IFRS de tratamienfo de gasfos de celococion
# 5o adhiere o practicas de lo indusiria de amorfizocion de gastos de colocacién. Este precio se deberd incorporar al vector de precios

414 Capital = wanw 41 4copital.com

Resumen de Valuacion
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Conclusion

B Al 31 de diciembre de 2022, consideramos que el valor justo, no mercadeaoble de los cerificados es de MXM 5,405.43 (cinco mil
cuatrocientos cinco 437100 MXN)

Resumen de valuacion

Inversiones en empresas promovidas Tolal
Valor en Boros A58, 71572900
Valor ajustado &56,715,729.00
Aclivos netos akibuibles a los fideicomisarios' Por cerdificodo # cerificados Todal
Valor en Boros L405.431218 126,774 &84, 457 331 .89
Valor ajustado 5405431218 126,774 &86,457 331.89
Valeor justo por cerfificado — Enfoque de valuvador indapandinnlu’ MXN 5405.431214
Valor justo por cerfificado — Enfoque de amorfizacidn de gastos” MXN 5405431215

- 4
Balance Pro-forma ajustodo

;
'5’-

F Efectivo y eguivalentes 24.461,828.30 F Cuentas por pogar 2.967.01
F Pogeos onficipodos 21178375
F Irmnpuestos por recuperar 307095784
A Inversiones en empresas promovidas 654,715,727 .00

Activos netos atribuikbles a los fideicomisarics &84,457 331 .89

Total acfivos 686,460,300 90 Total Pasive y patimonio 686,440,300 90

P e 1
Sensbilizocion de valuacion

Inversiones en empresas promovidas Valor aclive Valor cerliicado Var.
Valor base 65671572200 5405431214 0.00%
Inversiones en empresas promovidos [valuacion ol alza escenario 1) 687 551.515.45 54583972731 +4 7%
Inversiones en empresas promovidos [valuocicn a la bojo ecenario 1) 423879 94255 5. 1446 869501 -4 78%
Irvearsiones en empresas promovidas [valuacion ol alza escenario 2) 755223.088.35 £, 181118382 +14.35%
Inversiones en empresas promovidos [valuacion o la boja escenario 2| 558,208,345 .65 4 527 T46071 -14.35%

Valvaciones hisricas

Acfivos nelos alibuibles a los

Nimero de cerfificados Valor cerfiicada’ e
Trimestre actual 2022 Q4 124,574 S 405431214 &84 457 33189
Trirnestre Previo 1 202233 124,774 5,553 543822 FO5 266 74414
Trimestre Previo 2 202 Q2 124574 &,171.187038 FBAF03 72473
Trimestre Previo 3 202201 124,774 &, 575475771 835,045 77257

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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! Bl patimanic del fideicomiso se ajusta conforme a la valuacion justa de las inversiones

2 Obedece al criteric de IFRS de trafamiento de gasfos de colocacion

# 5e adhiere a procticas de la indusiria de amorfizacion de gastos: de colocacidn. Este precio se deberd incorpaorar al vecior de precios

{El bolance pro-forma agjustado no e: un estado confable, sino una hemamienta de esfimacién para el valor del pafimonic conforme a los
cambios en la valuacicn justa de las inversiones. Las cuentas marcadas “F” (fjo] s mantienen a costo, mienfras que las cuentas marcodas “A”
{octualizado) se ajustan, y por ende no coinciden con el doto reporfadeo en confabiidad

5 Para los acfives valuados por la mefodologia de mercade se modeld vna varacion de + § - 5% y 15% ol muiltiplo, ya sea de ventas, EBTDA o
vtiidad nefa, o al cap rafe, segun aplique. Para los activos valvados por la mefodologia de DCF se modeld una variacion de + /- 5% y 15% o
la tasa de descuenfo. Para los activos valuados a costo, se modeld una variacion de + | - 5% y 1 5% direcfamente al valor del active

C 4 P1 T4 I_ 414 Capital = www 41 4copital.com

414 Capital

ka2

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del presente reporte el Fideicomiso F/17612-3 cuenta con las siguientes inversiones:

Descripcion Metodologia

de valuacion®

2T 2019
Citla Energy Empresa dedicada a la exploracion y produccicn de Mo Divulgade DCF f Mercado
SAPl deCV. hidrocarburos en el sector energético mexcano. Citla Energy
busca adguinr y construir un portafolio de activos selectos tanto
offshore como onshore, de manera independiente o en
coinversion con diferentes participantes de la industnia
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. Pég|na 15
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! Lg inversidon es reconocida en el primer iimesire en el que fue reflejoda en esfados financieros del fideicomiso, independientermente de la

fecha de inicio del proyecio o la creacion del vehiculo
? Considera el monfo invertide en los ditimes estados financiercs publicados a la fecha de valuacicn. Es paricuwlarmente relevante en los casos

en los que la inversidn se incremenfa o decrementa a lo large del fiempo
% 5e refiere a las metodologias lisfadas en la seccien "Metodologias de Valuacion Aplicables”. o a una combinacién de las mismas, en su case

C 4 P1 T4 I_ 414 Copital & waww.41 4copital.com 3

414 Capital

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital aplica metodologios de valuacidn basadas en estandares infernacionales’ reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacién financiera. 414 Capital manfiene membresia en algunas de

las mismas2

Metodologias de valuacion bajo IFRS 133
_ B Andlisiz de fransacciones comparables donde se obtienen moltiplos gue pueden ser

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. Yol
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Paglna 16
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usados para valuar los activos

B Lainformacion fransaccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable
Enfoque de de acuerdo con la etapa de desarcllo o maduracion en la gue se encuentran
mercado dichos activas

B E Consejo Infernacional de Mormas de Valuacion considera la valuacion a
mercado comeo &l enfoque mas cominmente aplicado a pesar de que los intereses
en los proyectos pueden no ser homogéeneos

B Dado el supuesto de gue se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de
efectivo generado por los actives en cuestion, a fravés del tiempo dan pie a una
valuacion por flujos de efective descontados ["DCF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Facfores de riesgo aosociados al actfive se integran a la tasa de descuenio
permitiendo as captar el iesgo del negocio

B Para los activos en etapa de desamrolle o de reciente adquisicion, la valuacién de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los costos incuridos hasta la fecha en
relacion con los activos

Enfoque de costos L. : s .
4 B Lavaluacien de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula come

la suma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al gue
se haya incurido a través del pericde de desarrclle del proyecto o la reciente
adguisicidén de un active

B De manera general, las valuaciones de activos liguidos realzadas coresponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, y en algunas ocasiones se ufiliza una combinaciéon de varias como refuerzo y
validacién

B Cabe mencionar que las metodologias son adaptadas segin la industria en cuestién del activo subyacente.
Las principales categorias en las que los activos son clasificados son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito y otros

— A su vez, denfro de caoda categoria pueden exstir subcategerias (por ejemplo: bienes raices indusiriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el case de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicucta del valor del activo neto [“MAV" por sus siglas en inglés) reportado por el administrador del fondo
subyacente cuando este sea representative del valor razonakble, en linea con los ineamientos de valuacion
IPEV!

! Las waluaciones contenidos en esfe documento hon side eloboradaos siguiendo las metodologias con base en estandaores infemacicnales y
apegandose a los criferios incluidos en los Infernational Valuation Standards, fos Internafional Private Equity and Venfure Capital Valuation
Guidelines, siempre y cuando estos no s& confrapongan con los crferos establecidos bajo [FRS. En caso de gue el Valuador independiente o el

Adminizsirador decidan nn anenams a dichos criternes v =e0 normoe Ins mismos 5= confmoonen oon ns ertedns estnoblecidns baio FRS o

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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porgue fueeron octualzodos o modificados. se incluind vna nota descripfiva sobre dicha valuacicn
2414 Capital es miembro del Internafional Valuation Sfandards Council
#Intermnational Financial Reporting SHandards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 — Medicién del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio gue seria recibido por vender un active o pagado por transferir un pasive en
una fransaccién crdenada entre partficipantes de mercade en la fecha de la medicién

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de U.S. G.AAP. determinada en el Accounting Standards Codification ("ASC") Topic 820
publicada por el FAinancial Accounting Standards Board [“FASE")

B Bajo el lineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier activo se calcula con base en informacion gue se
puede clasificar en tres niveles (variables)

— Las variables de primer nivel son precios de activos dentro del mercado parecidos al active que estd
siendo valuado

— Las variables de segundoc nivel son aguellas distintas a los precios de los actives mencionados
anterfiormente gue son observables directa e indirectamente

— Las variables de tercer nivel son aquellas no observables que generalmente son determinadas con base
en supuestos administrativos

B La informacion se ha obfenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacién a la veracidad o exactitud de dicha informacién. Toda la informacidn
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza

m Adicionalmente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fdeicemise han recibide un repeorte
confidencial detallado de la valuacion realzada para el presente gjercicio

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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Lineamiento de Reporieo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo con el ineamiento IVS 103 de los Estandares Internacionales de Valuacidn ["IVS") un reporte estd
en cumplimiento con dichos estGndares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporfe un
entendimiento clare de la valuacién

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del gjercicio
realizado, asi como el propdsito de la valuacion, el uso infencionado y los supuestos utilizados para el
gjercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
otros documentos (reportes complementarios, mandatos, politicas internas, propuesta de alcance del
servicio, etc.)

B El lineamiento IV 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del vsuario,
414 Capital pone a disposician las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio: Favor de referise a la portada del presente reporte

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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Uso previsto del reporte: Favor de referirse al Aviso de Limitacion y Responsabilidad

Enfoque adoptado: Favor de referise a la pdagina § del presente reporte

Metodologia(s) aplicada(s): Favor de referirse a la pdgina 3 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al

Administrador y al Comité Técnico

Supuestos: Detalle disponible en el reporte confidencial propercionade al
Administrador y al Comité Técnico

Conclusiones de valor: Favor de referirse a la pdgina 2 del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de referirse a la pagina 2 del presente reporte

B 414 Capital confirma que el presente gjercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los IVS emitidos por
el Consgjo de las Mormas Internacionales de Valuacion (“IVSC")

C 4 P1 T4 L 414 Copital » waw.41 4capital.com 6
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B Se hace referencia a la resolucion gue modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a ofros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emiscras, “CUE"), publicada el 16
de febrero de 2021. En &l numeral romaneo I, Infermacién requerda en el reporte anual, incise C) Informacion
gue deberdn confener los capitulos del reporte anual, numeral 2} Estructura de la operacién, sub-inciso c)
Valuacién, los Anexos N Bis 27 v N Bis 5% s menciona lo siguiente:

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

— "“Se debera presentar la informacicon relativa a las valuaciones que se hayan efecfuade al titule fiduciaro
duranfe el pericdo que se reporta. Adicionalmenfe, se deberd indicar la denominacion social de la persona
moral confratada para efectuar las valuaciones, los afics de expenencia valuando cerfificados bursafiles
fiducianos de desarollc o insfrumentos de inversion semejanfes, el nimerc de afios gue ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininferrumpida, las cerfificaciones que acredifen la capacidad técnica para
valvar este fipo de instrumentos con las que cuenfe la persona moral confrafada para efectuar las
valuacicnes, asi como las personas fisicas responsables de realizar las valuaciones;: si la persona moral
confratada para efectuar las valuaciones manfiene una politica de rotacidn de las personas fisicas
responsables de la valuacidn, si la propia emisora mantiene una palitica de rotacion en la confratacién de los
servicios de valuacidn, asi como el apego del proceso de valuacion a los estandares de recenocido prestigio
intemacional que resulten aplicables.”

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacién social de la Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital Inc.

— Lo Frma cuenta con expenencia en valuacion independiente de cerlificados bursafiles fiducianos de
desarrcllo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/17412-3 desde el afic 2014

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion ["IVSC")

— Todos los miembros del eguipe de valuacién de 414 Capital cuentan con la cerificacién Anancial Modeling
& Valuafion Analyst [“FMVA") otorgada por el Corporate Finance Insfifute [“CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerfificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de retacién para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos
que valia, que combina criterios de plazo y escenanos de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio
infernacional tales como la Moma Internacional de Informacion Fnanciera 13 — Mediciéon del Valor
Rozonable, los Estandares Infernacionales de Valuacion (“IVS"), y los Infernational Private Equity and Venture
Capital (“IPEV"] Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision
interna con &l fin de cumplir con estandares interncs de calidad y el apego constante a las mejores practicas
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de la industria y a los lineamientos antes mencionados

1 instructivo para lo elaboracion del reporfe anual aplicable a cerfificados bursafiles fiduciarios de desamollo [“CKDs")
2instrective para la elaboracisn del reporte anual aplicable a cerificados bursdfiles iduciarios de proyectos de inversion [“CERPI:"]
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B Elpresente reporte es enfregadeo exclusivamente con fines informativos vy nada de lo agui esfablecide consfituye asesora de inverion, legal,
contable o fiscal, o, en su coso, una recomendacion para comprar, vender o mantener valores o adoptor una estrategia de inversion en lo
parficular.

B Los analisfos responsakles de la produceion de este reporte cerlifican gue los posturas expresadaos agqui reflejon exclusivamente sus visiones y
opiniones personales sobre cualguiera de los emisores o instrumentos discufides, ¥y que fuercon preporadasz de manera independiente y
auténoma, incluyendo de 414 Capital Inc. ["414 Capital”™) y ofras empresas asociadas. Los onalistas responsaibles de la produccion de este
reporte no estan registrados yfo calificados por NYSE o FINRA, v no estan ascciodos con ninguna coso de bolsa en los Estodes Unidos o
cualguier ofra jurisdiccion, por lo que no estan sujetes a las restricciones de comunicacion con compafias cubiertas o presentaciones en
plklico de acuerdo a las reglas 2711 de NASD y 472 de NYSE. Cada analista famkién cerfifica gue ningin componente de su
compensacion estuve, esta o esfara, directa o indirectamente, vinculadeo con las recomendaciones especifica: o visione: expresadas por
ellos en este reporte de andlisis.

B Lo informacion se ha cbhlenide de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital ne realiza ninguna declaracién, ni otorga
garantia alguna, expresa o implicita, con relacidn a la veracidad o exactitud de dicha informacién. Cualguier cambio o evento gque ccumra
con postericridad a la fecha del presente podrd afectar las conclusiones establecidas en el presente reporfe. No cbstante de gue eventos
futurcs pueden ofectar las conclusiones establecidas en el presente reporfe, 414 Capifal no asume obligacién olguna poro actualizar,
revisar o modificor el contenide del Reporte.

B Los posfuros expresadas en el presente reporte son aquellas de los avtores y no pretenden predecir el desempefio fufure de una inversion.
Asimismo, el desempefio posado no garanfiza resulfados futures de una compania, sector, inversion o esfrategio parficular. Las posturas de
los autores pueden diferir de lo postura instifucional de 414 Capital.

B El presente material no prefende ser, ni debe de interpretase como, una proyeccion o prediccion de eventos y/o rendimientos futures.
Cualesguier retornos son inherentemente inciertos al estar sujetos a riesgos de negocios, industias, mercados, regulatorics ¥ financieras fuera
del control de 414 Caopital. Cualesguier retorncs proyectados en el presente repore se basan exclusivamente en el juicio de los aufores, con
base en los riesgos asociados a ciertos esfrafegios de inverion, el retormo esperado con relacion a dichos riesges hipotéticos con
valuaciones a precios de mercado y en el actual ambiente de inversidn.

B Cierfas supcsiciones subyacentes al presente reporte fuercn realizados exclusivamente para efectos de modelacion financiera, siendo
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redlizodas o con respectc a qgue todaos los suposicicnes aodecuoados © necesarios hon side consideradaos en el presente reporte. Los
resulfados ocperativos, el valor de actives, los operaciones anunciadas y cualesguier ofros elementos considerado: en el presente reporte
pueden wvarior materialmente de las suposiciones subyacentes del presente reporte. Cualesguier varaciones en las supcsiciones de los
aufores podran afectar materialmente la informacion prevista en el presente reporfe. Los resultados de inversidn de los lectores del presente
reporte podran varar significofivarmente de resultados pasodos o cualesguiera de las proyecciones hipotéficas previstos en el presente
reporte.

B Lo informacion gue se presenta en este reporte confiene proyecciones y esfimaciones respecto de eventos, metas o resultodos esfimados a
la fecha del presente reporte, incluyendo, pero no limitadeos a: precios actuales, valuacion de activos subyocentes, liguidez de mercado,
meodelos propietarics y supuestos [sujetos a cambkio sin nofificacién] e informacion plblicomente disponible gue se corsidera confiable,
pere no ha side verficada de manera independiente. Todos los supuestes, opiniones y esfimaciones constituyen el juicic del analista o la
fecha y estan sujetos a camkic sin nofificacien. Es imposikle gananfizar gue dichos eventos, metas o resultados se materialicen en el futurc y
podran voriar significativamente de lo agui establecido. Toda la informacidn contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto
del rendimiento del mercodo financierc, se encuentran bosadas en los condiciones actuales del mercado, los cuales fluctuaran por eventos
politicos, econdmicos, financiercs, sociales o de ofra naturaleza.

B En ningin casc seran 414 Caopital, sus partes relacicnadas o empleados responsables frente al lector o cualguier fercerc por cualguier
decisién o accien tomada con base en la informacién de este documento o por dofios, oun cuando exista aviso score la posibiidad de
dichos dafics. Asimisme, 414 no asume responsabilidad alguna mas alla de las establecidas en los témmincs y condicicnes establecidos en el
Confrate de Prestacion de Servicios.

B El presente no consfituye una oferta para comprar o vender valores y no debera de interpretarse como tal. Cualesguier valuaciones son
indicafivas (no realizables) vy estas valvacione: pueden difedr sustancialmente de un valor realizakle, paorticularmente en condiciones de
mercado voldfiles.

B Lainversion a la gue se refiere esta publicacion puede no ser adecuoda para todos los receptores. Se recomienda a los recepiores tomar
decisiocnes de inversion con base en sus propias investigaciones. Cualquier perdida o consecuencia que suja del usc del material contenido
en esto publicacion serd Unica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, y 414 Caopital no tendra responsabilidad por dicha
consecuencia. En coso de existir una duda scbre cualguier inversion, los recepfores deben contactar a sus propics asesores de inversion,
legales yfo fiscales pora obtener asesora sobre la oportunidad de la inversion. Al grado permifide por la ley. ninguna responsakilidad es
aceptada por cualguier pérdida, dafos o costos de cualguier fipe que sufjan del use de esta publicacion o sus confenidos.

B Elhecheo de gue 414 haya pueste este documento o cualguier otre material, a su disposicion, no constituye una recomendacion de tomar o
rantensr una posicion, ni una representacion de que cualguier francoccion es adecuoda o opropiada para usted. Las fransacciones
pueden involucrar riesgos significativos y usted no debe parlicipar en una transaccion a menos gque enfienda completamente dichos riesgos
y hoya determinado de manera independiente que dicha transaccidn es apropioda para usted. 414 no ofrece asesona confable, fiscal o
legal, y estos temas delken ser trotados con su osesor especializodo.

B Esfos materales fuercn preparados pora vso en el terifofic mexicano. Mo pueden ser reproducidos, distibuidos a un tercerc o puklicados sin
el consentimiento de 414 Copital. Las leyes y los reglamentos de otros poises pueden restringir lon disfribucion de este reporte. Las personas en
posesion de esfe documento deben informarse sckre los posibles resfricciones legales y cumplilas de manera acorde.
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